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Yrityslainakori Amerikka [11/2018

Yrityslainakori Amerikka 11//2018 on hieman alle viiden vuoden mittainen joukkovelkakirjalaina, jonka
tuotto ja padoman takaisinmaksu perustuvat sadan pohjoisamerikkalaisen yhtion luottoriskiin. Yhtiot
ovat luottoluokitukseltaan High Yield -tasoa. Sijoittajan saaman korkotuoton suuruus ja erdpdivana
palautettavan pddoman méaara riippuvat luottovastuutapahtumien maardsta Markit CDX North America
High Yield -indeksin sarjassa 29. Yrityslainakori tarjoaa sijoittajalle kiintedn, alustavasti 9 %* vuosi-
tuoton. Tuotto maksetaan puolivuosittain. Sijoitus ei ole pddomaturvattu, joten sijoitetun pagoman voi
menettdd osittain tai kokonaan. Yrityslainakori Amerikassa ensimmadiset 15 luottovastuutapahtumaa
eivat kuitenkaan vaikuta sijoituksen tuottoon tai erdpdivand takaisin maksettavaan pddomaan. Mika-
li luottovastuutapahtumia toteutuu yli 15 yhtiossa, pienentdd kukin seuraava luottovastuutapahtuma
sijoittajalle erapdivand takaisinmaksettavaa pddomaa sekd tuotonlaskennassa kdytettdvad padomaa
10 %-yksikolla. Yrityslainakori Amerikka 11l/2018:n merkintéaika on 13.-27.3.2018 ja minimisijoitus
5 000 euroa. Sijoitukseen liittyy riski likkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvystd. Liikkeeseenlaskijana
toimii Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB) ja myyjdnd UB Omaisuudenhoito Oy.
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*_Alustava tuotto. Liikkeeseenlaskija peruuttaa liikkeeseenlaskun, mikéli Yrityslainakorin vuosituottoa ei voida vahvistaa vahintaan 8,5 %:iin.
Lopullinen tuotto vahvistetaan viimeistaan liikkeeseenlaskupdivana. Vuosituoton méaéréssd ei ole huomioitu merkintépalkkiota tai muita kuluja.




Miksl sijoittaa Yrityslainakori Amerikkaan

Yrityslainojen tuottovaatimukset ovat jatkaneet laskuaan
viimeisen vuoden aikana ja lyhyet markkinakorot ovat
keskuspankin toimenpiteiden vuoksi pysyneet edelleen
miinusmerkkisind euroalueella. Uusille korkosijoituksille
onkin Euroopassa télla hetkella vaikeaa saada kunnollis-
ta tuottoa. Yhdysvalloissa korkotaso on kuitenkin Euroop-
paa korkeammalla ja my6s High Yield -luottoluokituksen
yhtididen riskipreemiot ovat eurooppalaisia verrokkejaan
korkeammalla tasolla. Yhdysvaltain High Yield -markkina
tarjoaakin talla hetkelld erittéain houkuttelevan tuottopo-
tentiaalin myds euromaaraiselle sijoittajalle.

Yrityslainakori Amerikka 11I/2018 tarjoaa mahdollisuuden
korkeaan kiintedan korkotuottoon. Kiinted vuosituotto on
alustavasti 9 prosenttia*. Korkotuottoa maksetaan puo-
livuosittain alkaen 9.7.2018. Sijoituksen tuotto perustuu
Markit CDX North America High Yield -indeksin sarjan 29
luottoriskiin. Indeksiin kuuluu sata pohjoisamerikkalaista
High Yield -luottoluokituksen yhtiota**. Sijoittajan on hyva
muistaa, ettd niin sanotun High Yield -luottoluokituksen
yhtiéihin liittyy myos keskimaaraista suurempi riski.

Sijoitukselle maksettavan korkotuoton suuruus ja ni-
mellispddoman palautus riippuvat mahdollisten luotto-

vastuutapahtumien maarésta viiteindeksiin kuuluvissa
kohdeyhtidissa. Sijoittaja saa koko laina-ajalta kiintean
9 %* vuosituoton ja sijoituksen nimellispddoma mak-
setaan erapaivana kokonaisuudessaan takaisin, mikali
kohdeyhtidissa toteutuu luottovastuuaikana enintaan
15 luottovastuutapahtumaa. Mikali luottovastuutapahtu-
mia toteutuu yli 15 yhtiéssé, pienentdd kukin seuraava
luottovastuutapahtuma sijoittajalle erapaivana takaisin
maksettavaa paadomaa kymmenella prosenttiyksikolla.
Tuotonlaskennassa kaytettava padoma pienenee vastaa-
vassa suhteessa: esimerkiksi 16 luottovastuutapahtuman
jalkeen tuottoa maksetaan 90 prosentille sijoituksen ni-
mellispddomasta. Mahdollisen luottovastuutapahtuman
jalkeen tuottoa maksetaan jaljella olevalle paaomalle mu-
kaan lukien tuotonmaksujakso, jolloin luottovastuutapah-
tuma toteutuu. Nain ollen my6és luottovastuutapahtuman
toteutumisajankohta vaikuttaa sijoittajan saamaan koko-
naistuottoon.

On taysin mahdollista, etta luottovastuuaikana yksi tai
useampi kohdeyhtidista kohtaa luottovastuutapahtuman.
Mikali luottovastuutapahtumia toteutuu 25:ssé tai useam-
massa yhtidéssa, menettdd sijoittaja koko sijoittamansa
padoman, eika tuottoa taman jalkeen makseta.

Alla on havainnollistettu esimerkkien avulla Markit CDX North America High Yield -indeksin sarjassa 29 mahdollisesti toteutuvien
luottovastuutapahtumien vaikutusta takaisin maksettavaan padomaan ja sijoituksen tuottoon. Esimerkeissa on kéytetty Yrityslaina-
kori Amerikka I1//2018:n alustavaa 9 %:n* vuosituottoa. Esimerkkilaskelmat ovat suuntaa-antavia ja ne on tehty 100 000 euron suu-
ruisen sijoituksen mukaan oletuksella, etté laina-aika on tasan viisi vuotta. Vuotuisen tuoton laskennassa on huomioitu 1,5 prosentin
merkintdpalkkio. Laskuesimerkit eivat kuvasta tuotteen historiallista tai odotettua kehitystd. Esimerkeissa ei ole huomioitu verotusta.

Esimerkki 1. Kymmenessd indeksin kohdeyhtidssa toteutuu luottovastuuaikana luottovastuutapahtuma. Sijoittajalle maksetaan
takaisin erdpdivana sijoituksen koko nimellispddoma eli 100 000 euroa. Sijoittaja saa laina-ajalta kiinteda tuottoa yhteensd 45 000
euroa (5x9 % x 100 000 euroa). Ndin ollen takaisin maksettava padoma ja tuotot ovat yhteensd 145 000 euroa. Vuotuinen tuotto
sijoitetulle pddomalle merkintépalkkio huomioiden on 8,7 %.

Esimerkki 2. Yhteensd 17 kohdeyhtiossa toteutuu luottovastuutapahtuma siten, ettd 15 ensimmadistd luottovastuutapahtumaa
toteutuu ensimmaisen neljan vuoden aikana ja seuraavat kaksi laina-ajan viimeisen vuoden alkaessa. Sijoittajalle maksetaan takaisin
erdpdivand 80 % sijoituksen nimellispddomasta eli 80 000 euroa. Sijoittaja saa laina-ajalta kiinteda tuottoa yhteensé 43 200 euroa
(4x9%x100 000 euroa + 0,8 x9 % x 100 000 euroa). Néin ollen takaisin maksettava pddoma ja tuotot ovat yhteensa 123 200
euroa. Vuotuinen tuotto sijoitetulle pddomalle merkintépalkkio huomioiden on 4,3 %.

Esimerkki 3. Yhteensd 25 kohdeyhtiossa toteutuu luottovastuutapahtuma heti laina-ajan alussa. Sijoittaja menettdd koko sijoit-
tamansa padoman eikd tuottoa makseta.

* Alustava tuotto. Liikkeeseenlaskija peruuttaa liikkeeseenlaskun, mikali Yrityslainakorin vuosituottoa ei voida vahvistaa vahintaan 8,5 %:iin.
Lopullinen tuotto vahvistetaan viimeistddn liikkeeseenlaskupdivand. Vuosituoton médrassa ei ole huomioitu merkintapalkkiota tai muita kuluja.

** Viiteindeksin alkuperdinen yhtiomaard on sata. Viiteindeksiin voi tulla muutoksia merkintdaikana tai merkintdajan jalkeen erityistilanteissa kuten
yhtididen jakautumisen tai sulautumisen seurauksena.



Luottovastuutapahtuma

Luottovastuutapahtuman toteaminen tapahtuu markki-
naehtoisesti ja se perustuu ISDA:n (International Swaps
and Derivatives Association) viimeksi voimaan tulleisiin
maaritelmiin. Luottovastuutapahtumalla ('Credit Event’)
tarkoitetaan tilannetta, jossa kohdeyhti® on vakavissa
taloudellisissa vaikeuksissa, eikd pysty hoitamaan vel-
kojensa maksuvelvoitteita.

Luottovastuutapahtumaksi luetaan:

- Konkurssi

- Vakava maksuhairid, joka tarkoittaa, etta yhtié ei ole
pystynyt maksamaan velkojaan, joiden koko on vahin-
tdan 1 miljoona Yhdysvaltain dollaria.

Mahdollisen luottovastuutapahtuman jalkeen ISDA
maarittelee  luottojohdannaismarkkinoilla  palautus-
asteen. Palautusaste on valilla 0-100 %. Taman sijoi-
tuksen tuoton laskennassa kaytettdvan padoman ja
takaisin maksettavan pddoman osalta sovelletaan niin
sanottua nollapalautusastetta (Zero Recovery) ja siten
ISDA:n maéarittelemalla palautusasteella ei ole merkitys-
ta paddomaa laskettaessa.

Zero Recovery tarkoittaa, etté luottovastuutapahtuman
kohdanneen kohdeyhtién palautusasteeksi (takaisin-
saantiarvoksi) maaritetddn 0 eli sijoittajalle palautet-

tava paadoma pienenee silla painolla, mika kohdeyh-
tidlld on indeksissd. Tama poikkeaa niin kutsutuista
Market Recovery -tuotteista, joissa luottovastuuta-
pahtuman kohdanneen kohdeyhtion osalta sijoittajan
saama palautusaste (takaisinsaantiarvo) maaritellaan
ISDA:n huutokauppamenettelyn mukaisena arvona.
Yrityslainakori Amerikka 111/2018:ssa 15 ensimmaista
luottovastuutapahtumaa eivat vaikuta sijoittajalle ta-
kaisinmaksettavaan padomaan tai tuottoon. Mikali luot-
tovastuutapahtumia toteutuu yli 15 yhtiossa, pienentaa
kukin luottovastuutapahtuma sijoittajalle erapéaivana
takaisinmaksettavaa padomaa ja tuotonlaskennassa
kaytettavaa pdaomaa 10 prosenttiyksikolla.

High Yield -yrityslainat

Yritysten luottoluokitus perustuu riippumattomien luot-
toluokituslaitosten arvioon liikkeeseenlaskijaan liitty-
vasta luottoriskista. High Yield -tason luottoluokituksen
yhtidihin liittyy kohonnut riski siita, etta yhti¢ ei kykene
maksamaan velkakirjojensa kuponkikorkoja tai nimellis-
padomaa erdpaivana takaisin. High Yield -lainoilla on
taman vuoksi myds keskimaaraista korkeampi tuotto.
High Yield -kategoriaan kuuluvien yritysten luottoluoki-
tus on enintaan BB+ (Standard & Poor’s) ja Bal (Moo-
dy’s).

Luottovastuutapahtumien maara 5-vuotisissa Markit CDX North America High Yield -indeksin eri sarjoissa

Indeksin aiemmissa sarjoissa on toteutunut keskimdarin 12,1 luottovastuutapahtumaa sarjaa kohden. Historiallinen maksimi yksit-
taisessd sarjassa on ollut 18 luottovastuutapahtumaa. (Sarjat 1-19 ovat erdéntyneet eikd niihin voi enéa tulla luottovastuutapahtu-

mia.) Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta kehityksesta.
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Lédhteet: Bloomberg ja Markit 9.3.2018

* Alustava tuotto. Liikkeeseenlaskija peruuttaa liikkeeseenlaskun, mikali Yrityslainakorin vuosituottoa ei voida vahvistaa vahintddn 8,5 %:iin.
Lopullinen tuotto vahvistetaan viimeistddn liikkeeseenlaskupdivand. Vuosituoton médrassd ei ole huomioitu merkintapalkkiota tai muita kuluja.



Yrityslainakori Amerikka I11/2018:n riskit

Sijoittamiseen liittyy aina riskeja. Sijoittaja vastaa itse
tekemiensa sijoituspaatdsten taloudellisista seuraa-
muksista. Tuotteeseen liittyvat keskeisimmat riskitekijat
on kuvattu lyhyesti alla. Sijoittajan tulee ennen sijoitus-
paatdsten tekemista varmistua siita, ettda han ymmartaa
sijoitustuotteen ominaisuudet ja riskit. Ta&man vuoksi
sijoittajaa kehotetaan perehtymaan taman markkinoin-
timateriaalin lisaksi avaintietoasiakirjaan, lainakohtaisiin
ehtoihin seka muihin virallisiin asiakirjoihin.

Tuottoriski ja pddomaturva

Sijoitus ei ole padomaturvattu, joten sijoitetun pddoman
vOi menettda osittain tai kokonaan. Ensimmaisten 15
yhtién osalta luottovastuutapahtumilla ei ole vaikutusta
sijoituksen tuottoon tai velkakirjan nimellisarvosta eréa-
paivana takaisin maksettavaan paaomaan. High Yield
-luottoluokituksen yhtidihin liittyy keskimaaraista kor-
keampi riski. Mikali useampi kuin 15 viiteindeksin koh-
deyhtiéta ei selviydy velkasitoumustensa taloudellisista
velvoitteista ja ajautuu luottovastuutapahtumaan luotto-
vastuuaikana, laskee sijoittajalle takaisin maksettavan
padoman maara. Mikali yli 15 kohdeyhtidssa toteutuu
luottovastuutapahtuma, vahentéda kukin seuraava luot-
tovastuutapahtuma sijoituksesta takaisin maksettavaa
pddomaa 10 prosenttiyksikdlla. Tuotonlaskennassa
kaytettdva pddoma pienenee vastaavassa suhteessa.
Sijoituksen pddoma menetetdan kokonaisuudessaan,
mikali vahintaan 25 kohdeyhtidssa toteutuu luottovas-
tuutapahtuma. Sijoittajan maksamaa merkintapalkkiota
ei palauteta.

Liikkeeseenlaskijariski

Sijoitukselle ei ole asetettu erillistd vakuutta, joten sii-
hen liittyy riski likkeeseenlaskijan, Skandinaviska En-
skilda Banken AB:n (publ) (SEB), takaisinmaksukyvys-
td. SEB:n luottoluokitukset ovat Aa3 (Moody's) ja A+
(Standard & Poor’s). Liikkeeseenlaskijan luottoluoki-

tukset voivat muuttua laina-aikana. Liikkeeseenlaskijan
takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilla tarkoitetaan riskia
siita, etta liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi
eikd pysty vastaamaan sitoumuksistaan. Sijoittaja voi
likkeeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttémyyden
johdosta menettaa sijoittamansa padoman seka mah-
dollisen tuoton osittain tai kokonaan. Sijoituspaatdsta
tehdessaan sijoittajan tulee huomioida padomaan ja
likkeeseenlaskijaan liittyva kokonaisriski.

Jalkimarkkinariski

Liikkeeseenlaskija antaa normaaleissa markkinaolo-
suhteissa sijoitukselle takaisinostohinnan 5 000 euron
ja sen ylittaville nimellisméaarille. Jalkimarkkinahinta voi
vaihdella voimakkaasti, joten sijoitus on lahtdkohtai-
sesti tarkoitettu pidettavaksi erapaivaan asti. Jalkimark-
kina-arvoon vaikuttavat kohdeyhtididen luottoriskin
hinnoittelu markkinoilla, kohdeyhtididen tuleva taloudel-
linen asema, markkinakorot ja muutokset liikkeeseen-
laskijan rahoituskustannuksissa. Esimerkiksi voimak-
kaat markkinaliikkeet, markkinapaikkojen sulkeminen
tai tekniset ongelmat voivat hetkellisesti vaikeuttaa jal-
kimarkkinoita. Jalkimarkkinakaupoissa sijoittajan tulee
olla yhteydessa UB Omaisuudenhoitoon.

Sijoituksen monimutkaisuus

Strukturoidun sijoitustuotteen tuotto ja padomasta
erdpaivand palautettavan osan arvo maaraytyvat mo-
nimutkaisten sidonnaisuuksien perusteella. Niitd voi
olla vaikea ymmartaa ja ne voivat vaikeuttaa tuotteen
vertaamista perinteisiin sijoituskohteisiin. Tuotteen jal-
kimarkkinahinta ei valttamatta noudata suoraan tuot-
teen erdpaivana madaritettavan arvon laskentatapaa.
Monimutkaisesta rakenteesta johtuen suosittelemme
tutustumaan tuotteen ehtoihin huolellisesti ennen sijoi-
tuspaatdksen tekemista.

RISKILUOKITUS: KESKIMAARAINEN RISKI. Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispaAdoman palautus riippuu markki-
noiden kehityksesta kuten esim. viiteyhtididen osakkeiden markkina-arvon kehityksesta tai viiteyhtididen luottovastuu-
tapahtumien lukumaarasta seka liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvysta. Mahdollinen nimellispaagoman palautus ei
kata ylikurssia eika sijoittajan maksamia palkkioita ja kuluja. Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski on
kuvattu tassa markkinointiesitteessa. Riskiluokitus ei poista sijoittajan velvollisuutta perehtya huolellisesti tahan mark-
kinointiesitteeseen, tuotekohtaisiin ehtoihin ja mahdolliseen ohjelmaesitteeseen ja niissa mainittuihin riskeihin. Lisatie-
toja riskiluokituksesta Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n Internet-sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.

Sijoituksen kohdemarkkina

Yrityslainakori Amerikka [1I/2018 sopii osaavalle sijoittajalle, jolla on useamman vuoden kokemus sijoitus-
markkinoilta ja my6s monimutkaisista rahoitusvalineista. Sijoittajan tulee olla valmis kantamaan riskia tuot-
totavoitteen saavuttamiseksi ja tiedostaa, etta tuotteeseen liittyy riski sijoitetun pddoman menettamisesta.

Sijoitushorisontin tulee olla vahintédan 5 vuotta.
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Yhteenveto lainaehdoista

Lainan nimi
Yrityslainakori Amerikka 11l/2018

ISIN
F14000312293

Kohdeyhtiot
Markit CDX North America High Yield -indeksin sar-
ja29 (100 yhtiota)

Liikkeeseenlaskija
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB)

Myyja

UB Omaisuudenhoito Qy
Aleksanterinkatu 21 A, 3. krs.
00100 Helsinki

Valvova viranomainen
Finanssivalvonta, PL 103, 00101 Helsinki
www.finanssivalvonta.fi

Merkintdaika
13.-27.3.2018

Maksupdiva
27.3.2018

Liikkeeseenlaskupdiva
10.4.2018

Erdpaiva
9.1.2023

Laina-aika
10.4.2018-9.1.2023

Korkotuotto
Vuotuinen tuotto alustavasti 9 %*

Tuotonmaksujaksot

Tuotonmaksujaksot ovat kuuden kuukauden mit-
taisia pédttyen (ja pois lukien) 20.6. ja 20.12. En-
simmainen tuotonmaksujakso on muita lyhyempi:
10.4.2018-20.6.2018 ja viimeinen muita pidempi
20.6.2022-9.1.2023 (erdpéiva pois lukien).

Maksupaivit

Tuotto maksetaan puolivuosittain 9.1. ja 9.7. alkaen
9.7.2018. Viimeinen tuotonmaksu ja nimellispaa-
oman takaisinmaksu tapahtuvat 9.1.2023. Mikali
tuotonmaksupdiva ei ole pankkipéivd, siirtyy maksu
seuraavaan pankkipéivaan.

Tuoton maksun ja nimellispadoman
takaisinmaksun perusteet

Ensimmdiselld 15 luottovastuutapahtumalla ei ole
vaikutusta  sijoituksen tuottoon tai nimellispdé-
oman takaisinmaksuun. Mikali luottovastuutapahtu-
mia toteutuu yli 15 yhtidssd, pienentdd kukin seu-
raava luottovastuutapahtuma sijoittajalle erdpdivand
takaisin maksettavaa padomaa sekd tuotonlasken-
nassa kdytettavaa pddomaa 10 %-yksikolla mukaan
lukien tuotonmaksujakso, jolloin mahdollinen luot-
tovastuutapahtuma toteutuu. Mikdli luottovastuuta-
pahtumia toteutuu 25:ss4 tai useammassa yhtiossé,
on sijoituksen tuotonlaskennassa kdytettdvd padoma

ja sijoituksesta takaisin maksettava pddoma nolla.

Minimisijoitus
5000 euroa

Erdkoko
5000 euroa

Merkintapalkkio

merkintd 5 000—45 000 euroa, palkkio 2 %
merkintd 50 000—195 000, palkkio 1,5 %
merkinta vahintaan 200 000 euroa, palkkio 1 %

Muut kustannukset

Sijoituksen myyntihintaan sisaltyy liikkeeseenlaski-
jan strukturointikustannus sekd myyjan palkkio yh-
teensd enintdan 1,2 % p.a. Esimerkiksi 10 000 eu-
ron sijoitukselle tdma tarkoittaa 120 euron vuotuista
kustannusta. Néilld palkkioilla katetaan mm. riski-
en hallintaan, tuotteen rakentamiseen ja jakeluun
liittyvid kustannuksia. Muiden kustannusten suu-
ruus vahvistetaan liikkeeseenlaskun yhteydessé. UB
Omaisuudenhoito Oy ei peri lainan hallinnoinnista
tai séilytyksestd erillisid palkkioita sijoitusaikana.
Jalkimarkkinakaupoista peritddn valityspalkkio voi-
massa olevan hinnaston mukaan.

Esimerkkeja tuotteen kokonais-
kustannuksista

10 000 euron merkinndssd merkintdpalkkio on 2 %
eli 200 euroa. Merkintdsumma palkkioineen on si-
ten yhteensd 10 200 euroa. Merkintdsummaan si-
sdltyvien muiden kustannusten suuruus on enin-
tadn 1,2 % p.a. eli 120 euroa vuodelta. 100 000
euron merkinndssd merkintapalkkio on 1,5 % eli
1 500 euroa. Merkintisumma palkkioineen on si-
ten yhteensd 101 500 euroa. Merkintdsummaan si-
sdltyvien muiden kustannusten suuruus on enintaan
1,2 % p.a. eli 1 200 euroa vuodelta.

Merkintakurssi
100 %

Luottovastuuaika

Luottovastuuaika alkaa 10.4.2018 ja pédttyy
20.12.2022. Luottovastuutapahtuman toteamiseksi
kohdeyhti6iden tilannetta voidaan kuitenkin tarkas-
tella taannehtivasti 60 pdivén ajalta ennen varsinai-
sen luottovastuuajan alkamista kansainvalisen mark-
kinakaytdnnon mukaisesti. Liikkeeseenlaskijalla on
my0s oikeus ilmoittaa sellaisesta luottovastuuta-
pahtumasta, joka on tapahtunut luottovastuuaikana,
mutta joka on tullut liikkeeseenlaskijan tietoon vasta
luottovastuuajan jdlkeen, kuitenkin viimeistddn kah-
den viikon kuluttua luottovastuuajan

paattymisestd.

Luottovastuutapahtuma
Luottovastuutapahtumalla ('Credit Event’) tarkoite-
taan tapahtumaa, jossa liikkeeseenlaskijan mukaan
on kyse kohdeyhtion

* konkurssista ('Bankruptcy’) tai

* vakavasta maksuhdiriosta ('Failure to Pay’).

Luottovastuutapahtuman toteaminen tapahtuu mark-
kinaehtoisesti ja se perustuu ISDA:n (International
Swaps and Derivatives Association) viimeksi voi-
maan tulleisiin médritelmiin. Luottovastuutapahtu-
mien tarkemmat madritelmadt 10ytyvét lainaehdoista.

Vakuus
Sijoitukselle ei ole asetettu erillistd vakuutta. Lai-
naan liittyy riski liikkeeseenlaskijan takaisinmaksu-
kyvysta.

Jalkimarkkinat

Liikkeeseenlaskija antaa normaaleissa markkina-
olosuhteissa sijoitukselle takaisinostohinnan 5 000
euron ja sen ylittaville nimellisméarille. Jalkimark-
kinahinta voi vaihdella voimakkaasti. Jalkimarkkina-
kaupoissa sijoittajan tulee ottaa yhteyttd UB Omai-
suudenhoito Qy:66n.

Liikkeeseenlaskun peruutus
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa liikkee-
seenlasku perustuen muutoksiin taloudellisissa olo-
suhteissa, merkintavilkkauden jdddessa alhaiseksi,
tai jos tapahtuu jotain sellaista, mikd liikkeeseen-
laskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jérjestelyn
onnistumisen. Liikkeeseenlaskija peruuttaa liikkee-
seenlaskun, mikali merkintojen kokonaismédréd jdd
alle 1 000 000 euron tai mikali kiinteaksi tuotoksi ei
voida vahvistaa vahintdan 8,5 prosenttia.

Verotus

Sijoitukselle maksettavaa tuottoa kdsitellddn vero-
tuksessa veronalaisena muuna pédomatulona tu-
loverolain (1535/1992) mukaisesti. Liikkeeseen-
laskijan suomalainen maksuasiamies toimittaa
tuotosta ennakonpidatyksen, jonka suuruus on tal-
14 hetkelld 30 %. Lainan liikkeeseenlaskijan olles-
sa ulkomainen, korkotulon Idhdeverosta annetun lain
(1341/1990) saannokset eivat sovellu. Mikali sijoit-
taja myy sijoituksen ennen erdpdivaa, luovutus ka-
sitellddn verotuksessa luovutusvoittoa ja -tappiota
koskevien sdanndsten mukaisesti. Yhteisolle ja yh-
tymalle tuotto on normaalia veronalaista tuloa yleis-
hyddyllisten yhteisdjen verovapautta koskevin poik-
keuksin.

Verokohtelu maardytyy kunkin asiakkaan yksil6l-
listen olosuhteiden mukaan ja se voi tulevaisuudes-
sa muuttua. Sijoittaja vastaa kaikista sijoitustuottee-
seen liittyvista veroseuraamuksista.

Valuutta
Kaikki sijoitukseen liittyvat laskelmat ja maksut ovat
euroissa.

Viralliset asiakirjat

Ohjelmaesite SEB Structured Note and Certificate
programme, pdivatty 20.7.2017, taydennyksineen
on saatavissa myyjdltd sekd osoitteesta www.seb.
fi. Lainakohtaiset ehdot seka avaintietoasiakirja ovat
saatavissa myyjalta.

Rekisterdinti ja listaus

Lainan liikkeeseenlasku tapahtuu Euroclear Finland
Oy:n arvo-osuusjérjestelméssd. Lainalle haetaan lis-
taus Irlannin porssiin (Irish Stock Exchange).

* Alustava tuotto. Liikkeeseenlaskija peruuttaa liikkeeseenlaskun, mikali Yrityslainakorin vuosituottoa ei voida vahvistaa vahintadn 8,5 %:iin.
Lopullinen tuotto vahvistetaan viimeistddn liikkeeseenlaskupdivand. Vuosituoton médrassd ei ole huomioitu merkintapalkkiota tai muita kuluja.

** Viiteindeksin alkuperdinen yhtiomadré on sata. Viiteindeksiin voi tulla muutoksia merkintdaikana tai merkintdajan jdlkeen erityistilanteissa kuten
yhtididen jakautumisen tai sulautumisen seurauksena.



Nain teet merkinnén Yrityslainakori Amerikka 111/2018:aan:

> Perehdy huolellisesti materiaaleihin
Sijoittajan tulee ennen sijoituksen tekemistd perehtyd tdmén markkinointimateriaalin lisaksi Yrityslainakori Ame-
rikka 111/2018:n avaintietoasiakirjaan, lainakohtaisiin ehtoihin sekd liikkeeseenlaskijan, Skandinaviska Enskilda
Banken AB:n (publ), 20.7.2017 pdivattyyn ohjelmaesitteeseen taydennyksineen. (Katso tarkemmin Viralliset
asiakirjat.) Avaintietoasiakirja, lainakohtaiset ehdot ja ohjelmaesite ovat saatavissa myyjélta.

> Tee merkinta
* sahkoisesti osoitteessa www.unitedbankers.fi (merkintapiste sulkeutuu 27.3.2018 klo 18)
TAI
* merkintasitoumuslomakkeella
Merkintasitoumuslomake liitteineen tulee palauttaa UB Omaisuudenhoitoon 27.3.2018 klo 18 mennessa pos-
titse, sdhkopostitse tai faksilla. Lue huolellisesti lomakkeessa annetut ohjeet erityisesti tehdessési ensimmaista
merkintdd UB Omaisuudenhoidon kautta.

> Maksa merkinta
Sijoitus Yrityslainakori Amerikkaan tulee maksaa viimeistaan 27.3.2018. Saat maksuohjeet sdhkdisen merkin-
nan yhteydessa. Maksuohjeet I10ytyvat myos merkintasitoumuslomakkeesta.
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